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Transizione energetica
Gli effetti sulle materie prime

Fonte ed elaborazione dati IEA (International Energy Agency)



IMPORTAZIONE DI GAS IN EUROPA
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Fonte: Reuters: LINEA GIALLA LNG TOTALE VERSO EUROPA, LINEA BLUE RUSSIA, LINEA ARANCIONE SCURO NORVEGIA, LINEA ARANCINE CHIARA 
AFRICA VIA TUBO, LINEA GRIGIA TAP (AZERBAJGIAN), LINEA ROSSA TOTALE EUROPA



Storico e Previsione domanda offerta di gas globale
Dettaglio Domanda Offerta 2019-2023
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Fonte IEA
2021-2025: Rebound and beyond – Gas 2020 – Analysis - IEA



Storico e Previsione domanda offerta di gas globale
mercato bilanciato fino al 2025?
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Fonte IEA
2021-2025: Rebound and beyond – Gas 2020 – Analysis - IEA



Cosa Potrebbe accadere il prossimo Inverno?
Gli scenari degli stoccaggi
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Fonte: Reuters: COLD SCENARIO: CONSUMI SU DEL 5% RISPETTO AL 2021 E SU DEL 3% RISPETTO ALLA MEDIA DEGLI ULTIMI 5 ANNI 
MILD SCENARIO: CONSUMI GIU’ DEL 7% RISPETTO AL 2021 E GIU’ DEL 9% RISPETTO ALLA MEDIA DEGLI ULTIMI 5 ANNI
CENTRAL SCENARIO: CONSUMI GIU’ DEL 2% RISPETTO AL 2021 E GIU’ DEL 4% RISPETTO ALLA MEDIA DEGLI ULTIMI 5 ANNI

QUESTI SCENARI INCORPORANO UNA DEMAND DESTRUCTION CAUSATA DALLA RECESSIONE DELL 1% RISPETTO ALL ANNO PRIMA



Siccità un problema sottovalutato
I livelli di riempimento delle dighe iniziano a migliorare
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Fonte: Reuters 

Il grafico illustra i livelli di acqua nelle riserve idriche italiane



Siccità un problema sottovalutato
Quest'anno la neve è caduta in Aprile e Maggio
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Fonte: Reuters 

Il grafico illustra i livelli di GWh producibili in base alla neve accumulata in Italia



La produzione Nucleare Francese fa la differenza
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Fonte: Reuters 

Produzione di Energia Nucleare in Francia, storico e previsione (Capacita massima 66,000 MW)



10

Scenario per il secondo semestre 2023/1

Source: Energy Aspcets, UniCredit Research
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Scenario per il secondo semestre 2023/2

Source: Energy Aspcets, UniCredit Research
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Il presente documento è stato predisposto da UniCredit S.p.A. CTS per la distribuzione esclusivamente a clientela classificata come “professionale di diritto”.

Il presente documento viene fornito a titolo meramente informativo promozionale; esso non costituisce in alcun modo offerta o sollecitazione ad effettuare operazioni in strumenti finanziari 
derivati, né raccomandazioni che possano configurare la prestazione di consulenza o ricerca in materia di investimenti.

Le informazioni contenute nel presente documento non si basano sugli specifici obiettivi di investimento dei clienti a cui il medesimo è rivolto. Eventuali riferimenti a specifici obiettivi e posizioni 
finanziarie ivi contenuti si basano quindi su generiche assunzioni, non confermate dai clienti a cui il presente documento è indirizzato. 

Gli strumenti e gli investimenti cui si riferisce il presente documento potrebbero essere non adeguati per i clienti cui il medesimo è rivolto. 

Si invitano pertanto i destinatari del presente documento a fare affidamento esclusivamente sulle proprie valutazioni nel decidere se effettuare operazioni in strumenti finanziari derivati, dopo 
essersi accertati di aver correttamente compreso i termini delle stesse, averne valutato l'adeguatezza e la rispondenza ai propri obiettivi di investimento, sulla base anche della propria 
posizione fiscale e legale.

Le condizioni economiche indicate nel presente documento fanno riferimento alla situazione dei mercati al momento della redazione dello stesso e possono pertanto subire modifiche in 
relazione al mutato andamento dei mercati finanziari. Non sussiste alcun obbligo da parte della Banca a modificare, integrare e/o aggiornare le informazioni e i dati contenuti nel documento. 

Le fonti di dati e informazioni sono espressamente indicate nel documento e sono state ritenute attendibili, in buona fede, dalla Banca. Ad ogni modo, salvo il caso di false dichiarazioni 
fraudolente, né UniCredit S.p.A., né il relativo personale, rilascia alcuna dichiarazione di accuratezza o completezza del documento, né si assume alcuna responsabilità per qualsiasi danno 
perdita dovesse sorgere in relazione all’utilizzo o all’affidamento che venisse fatto sul presente documento.

Qualsiasi informazione contenuta nel presente documento relativamente a rendimenti passati, proiezioni, previsioni, stime o dichiarazioni di prospettive future, così come qualsiasi valutazione o 
altra informazione dai medesimi ricavata è a scopo esclusivamente illustrativo e non è da considerarsi indicatore affidabile di andamenti futuri. La Banca e il relativo personale non rilasciano 
alcuna dichiarazione e garanzia né assumono alcuna responsabilità in merito alla raggiungibilità o ragionevolezza di qualsiasi previsione contenuta nel presente documento.

In considerazione del fatto che la Banca è autorizzata, tra l’altro, allo svolgimento dei servizi di investimento di negoziazione per conto proprio, si segnala che a seguito dell’eventuale conclusione 
di operazioni in derivati OTC, si può determinare un potenziale conflitto di interessi tra Banca e il Cliente.

Il documento non può essere distribuito, riprodotto o pubblicato in alcuna delle sue parti, in qualsiasi forma, senza la preventiva autorizzazione della Banca. Il presente documento non può essere 
distribuito a/utilizzato da qualsiasi soggetto in giurisdizioni in cui  la distribuzione o l’utilizzo del presente documento è vietato per disposizione di legge e regolamentare.  

Disclaimer


